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Corporate Governance

Bericht des Aufsichtsrats

> Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien verdoppelt |'Aktienrﬁckkaufprogramme zur

Erflllung von Verpflichtungen aus Aktienoptionen g Dividendenvorschlag: 2,73 € je Aktie

(+95 %)

Kursentwicklung. Zum Ende des Berichtszeitraums
schloss die Wincor Nixdorf-Aktie mit einem Kurs von 58,00 €
nur mit 0,7 % uber dem Erdffnungskurs vom 2. Oktober 2006
und blieb damit hinter der Entwicklung des MDAX im gleichen
Zeitraum (+20,9%) zurlick. Gepragt war die Kursentwicklung
im vergangenen Geschaftsjahr von zwei Schwichephasen im
ersten und im letzten Quartal des Berichtszeitraums:

In den Monaten Oktober und November 2006 verzeich-
nete die Wincor Nixdorf-Aktie Kursriickgdnge, die erst im De-
zember 2006 wieder aufgeholt werden konnten. Bis zum Mai
2007 verzeichnete die Wincor Nixdorf-Aktie im weiteren Ver-
lauf deutliche Kursgewinne, nur voriibergehend unterbrochen
von Kursriickgdngen, als von China ausgehende Kursturbulen-

zen Ende Februar 2007 zu weltweiten Korrekturbewegungen

HOHE DIVIDENDENRENDITE: WINCOR NIXDORF-AKTIONARE
PARTIZIPIEREN AM UNTERNEHMENSERFOLG.

fiihrten. So erreichte die Wincor Nixdorf-Aktie im Mai mit
75,00 € ihren bisherigen Hochstkurs seit dem Bérsengang
(Mai 2004).

Stammdaten.
Datum der Handelsaufnahme 19. Mai 2004
Emissionspreis 20,50 €

Borse Frankfurter Wertpapierbdrse

(Prime Standard)

Industrial

33.084.988 Aktien mit einem rech-
nerischen Nennwert von je 1,00 €

WKN AOCAYB
ISIN DEOOOAOCAYB2

Prime Branche

Anzahl Aktien gesamt

" Angepasst nach Kapitalerhéhung.

Unternehmensportrait
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Entwicklung der Wincor Nixdorf-Aktie im Vergleich zum MDAX und MSCI World:
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Ab Anfang Juni erhdhte sich die Volatilitat der Markte vor dem
Hintergrund steigender Zinsniveaus deutlich. In diesem Zeit-
raum war die Wincor Nixdorf-Aktie tiberdurchschnittlich von
Kursriickgdngen betroffen.

Nach der Verdffentlichung der Zahlen zum dritten Quartal
2006/2007 verzeichnete der Kurs der Wincor Nixdorf-Aktie
weitere Kursverluste, die sich mit dem Beginn der Subprime-
Krise im Juli 2007 auch im August und September fortsetzten.

Beherrschende Themen an den Aktienmarkten waren in diesem

Zeitraum die Krise am US-Hypothekenmarkt und die Angst der
Investoren vor einem Ubergreifen dieser Krise auf den gesam-
ten Finanzsektor und auf andere Wirtschaftsbereiche.

Der durchschnittliche Handelsumsatz der Wincor Nixdorf-
Aktie an allen deutschen Borsen stieg von 2,6 Mio. Stiick pro
Monat im Geschéftsjahr 2005/2006 auf 3,8 Mio. Stiick pro
Monat im Geschaftsjahr 2006/2007 (Daten angepasst nach
Kapitalerhdhung durch Ausgabe von Aktien im Verhaltnis 1:1
am 22. Marz 2007).
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Indexzugehorigkeit. Wincor Nixdorf nimmt entspre-
chend der Rangliste vom September 2007 im MDAX bei der
Marktkapitalisierung Rang 21 (Vorjahr 19) ein und bei den
Borsenumsitzen Rang 26 (Vorjahr 34). Neben einer hohen
Marktkapitalisierung ist ein hoher Bérsenumsatz, also eine
hohe Liquiditat in der Aktie, von groBer Bedeutung fiir die
Attraktivitat der Aktie fiir institutionelle Anleger.

Index Zugehorigkeit seit
MDAX 20. September 2004
MSCI World Index 1. Juni 2005

Dow Jones STOXX 600 19. Juni 2006

Kempen SNS European Smaller SRI Index

(Socially Responsible Investment) 1. Oktober 2007

Aktionarsstruktur. Der Streubesitz der Wincor Nixdorf-
Aktie liegt bei 100%. Entsprechend den Meldungen nach §21
WpHG hielten zum Ende des Berichtszeitraums folgende Ge-
sellschaften einen Anteilsbesitz an Wincor Nixdorf:

Fidelity International Ltd. (iber 5%)

Fidelity Management & Research Company (iiber 5%)

New Star Asset Management Limited (liber 5 %)

AKO Fund Limited (iiber 39%)

Neuberger Berman, LLC (liber 3 %)

Schroders Holdings plc (liber 3 %)

Threadneedle Asset Management Ltd. (iiber 3 %)

Corporate Governance

Bericht des Aufsichtsrats Unternehmensportrait

Angaben zu Directors' Dealings nach § 15a WpHG kénnen auf
der Internetseite des Unternehmens in der Rubrik »Investor
Relations« abgerufen werden.

Nach unseren eigenen Schatzungen werden zum Ende des
Berichtszeitraums ca. 759% unserer Aktien von Anlegern im
Ausland gehalten. Ein hoher Anteil davon diirfte insbesondere
im Besitz britischer und US-amerikanischer Investoren sein.

Investor Relations - kontinuierliche Information.
Investor Relations steht bei der Wincor Nixdorf AG fiir eine
offene und aktive Finanzkommunikation. Das bedeutet fiir
uns, umfassend, zeitnah und im direkten Kontakt zu Investo-
ren und Analysten iber unsere strategische Ausrichtung sowie
die Entwicklung des Unternehmens zu informieren.

Ziel unserer Investor Relations-Arbeit ist es, liber einen
kontinuierlichen Dialog Vertrauen bei den Kapitalmarktteil-
nehmern zu schaffen.

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr haben wir im Rahmen
von 25 Roadshows und Konferenzen in Deutschland, GroB3-
britannien, den USA, Kanada, Frankreich, Irland, Luxem-
burg, Belgien, Spanien, Osterreich und der Schweiz die Ge-
legenheit wahrgenommen, bereits bestehende Kontakte zu
pflegen und neue Kontakte aufzubauen.

Wir haben zahlreiche Einzelgesprdche mit Investoren ge-
flihrt, die uns am Unternehmenssitz in Paderborn besuchten
und dies hdufig zum Anlass nahmen, sich im Rahmen von Be-
triebsbesichtigungen und Produktprasentationen ein umfas-
sendes Bild vom Unternehmen und von unserem Produkt-

angebot zu machen.
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Kennzahlen zur Wincor Nixdorf-Aktie

Konzernabschluss Konzernanhang Weitere Informationen

(Daten angepasst nach Kapitalerhohung durch Ausgabe von Aktien im Verhaltnis 1:1 am 22. Méarz 2007).

2006/2007 2005/2006 2004/2005 2003/2004
Eroffnungskurs (Xetra) 57,62 € 40,00 € 24,00 € 20,54 €2
Geschiftsjahresschlusskurs (Xetra) 58,00 € 57,33 € 40,00€ 24,00€
Geschaftsjahreshdchstkurs (Xetra) 75,00 € 61,16 € 4151€ 24,83 €2
Geschiftsjahrestiefstkurs (Xetra) 50,75€ 34,87€ 23,66 € 19,75 €2
Anzahl der Aktien am 30. September (Stiick) 33.084.988 33.084.988 33.084.988 33.084.988
Marktkapitalisierung am 30. September 1.919 Mio. € 1.897 Mio. € 1.323 Mio. € 794 Mio. €
Ausschiittungssumme 88 Mio. € 46 Mio. € 35 Mio. € 20 Mio. €
Dividende je Aktie 2,73 €3 1,40€ 1,05€ 0,61€
Dividendenrendite (bezogen auf Geschiftsjahresschlusskurs) 4,71 % 2,44 % 2,63 % 2,54 %
Ergebnis je Aktie’ 3,54 € 2,82€ 2,14€ 1,84 €
Freefloat 100 % 100 % 100 % 61,9 %

" Periodenergebnis vor Belastung aus Carve-out, berechnet auf Basis von 33,085 Millionen Aktien.

21P0 Mai 2004.
3 Dividendenvorschlag.

Anlasslich der jahrlichen Hausmesse Wincor World in Pader-
born veranstalteten wir am 31. Januar 2007 den »3rd Wincor
Nixdorf Investors' Day« mit einem umfangreichen Informati-
onsprogramm fiir Investoren und Analysten.

Alles in allem haben der Vorstand und das Investor
Relations-Team Gesprache mit weit tiber 200 institutionel-

len Investoren gefiihrt. Vor allem Fonds aus GroBbritannien

und den USA zeigten ein reges Interesse an unserem Un-
ternehmen.

Die Finanzkennzahlen und die Entwicklungen in den
einzelnen Geschéaftsbereichen haben wir anlésslich der Ver-
offentlichung von Finanzberichten in Telefonkonferenzen
fiir Analysten und Investoren eingehend und umfassend
erlautert.

n
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Auf unserer Internetseite werden zeitnah alle Ad-hoc-Mittei-
lungen, Pressemitteilungen und Quartalsberichte in deutscher
und englischer Sprache verdffentlicht. Dort sind auch detail-
lierte Informationen lber die Unternehmensstruktur, das Ma-
nagement und die Strategie sowie Informationen zum Thema
Corporate Governance und zur Hauptversammlung der Gesell-
schaft bereitgestellt. Die Internetseite der Gesellschaft ist im
September 2007 nach umfassender Umgestaltung in einem

neuen Design online gegangen.

Analysten-Coverage. Zum Ende des Berichtszeitraums
beobachten 20 Finanzanalysten unser Unternehmen und ver-
o6ffentlichen regelmaBig Kommentare und Empfehlungen. Dies

sind (in alphabetischer Reihenfolge):

Bankhaus Lampe, Berenberg Bank, BHF Bank, B. Metzler,
Cazenove, Cheuvreux, Deutsche Bank, Dresdner Kleinwort,
DZ Bank, Fairesearch, Goldman Sachs, HSBC Trinkaus &
Burkhardt, LBBW, Merck Finck, Merrill Lynch, Nord LB, Sal.
Oppenheim Research, UBS, Unicredit, WestLB.

Hauptversammlung und KapitalmaRnahmen. Auf
der ordentlichen Hauptversammlung am 29. Januar 2007
in Paderborn waren Uber 589% der Stimmen préasent. Alle
Beschlusspunkte der Tagesordnung fanden eine breite Zu-
stimmung. Unter anderem wurde in der Hauptversammlung
beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft aus Gesell-
schaftsmitteln durch Ausgabe neuer Aktien zu verdoppeln. Die
Kapitalerndhung wurde mit Eintrag im Handelsregister am
14. Marz 2007 wirksam und durch Ausgabe neuer Aktien im
Verhaltnis 1:1 mit Wirkung zum 22. Marz 2007 umgesetzt.

Corporate Governance Bericht des Aufsichtsrats Unternehmensportrait

Damit erhielt jeder Aktionar, der am 21. Mdrz 2007 nach Bor-
senschluss Aktien der Gesellschaft besaB, am 22. Marz 2007
fiir jede gehaltene Aktie zusétzlich eine neue Aktie zugeteilt
(»Berichtigungsaktie«). Ziel dieser Kapitalerh6hung war es,
durch einen optisch niedrigeren Aktienkurs den Handel mit
Wincor Nixdorf-Aktien zu erleichtern. Mit der Kapitalerho-
hung durch Ausgabe neuer Aktien hat sich das Grundkapital
von 16.542.494,00 € auf 33.084.988,00 € verdoppelt.

Die nachste ordentliche Hauptversammlung ist fiir den

28. Januar 2008 in Paderborn geplant.

Dividende. Fiir das Geschéftsjahr 2005/2006 haben wir im
abgelaufenen Berichtsjahr eine Dividende von 1,40 € je Aktie
ausgeschiittet. Fiir das Geschiftsjahr 2006/2007 schlagen
Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung eine Divi-
dende von 2,73 € je Aktie vor. Das entspricht einer Dividenden-
erh6hung um 95% und einer Dividendenrendite von 4,71 %,
bezogen auf den Geschéftsjahresschlusskurs.

Mit dem Vorschlag folgt die Wincor Nixdorf AG zum einen
ihrer Dividendenpolitik, die sie beim Bérsengang im Jahr 2004
erklart hatte. Danach soll etwa die Halfte des jeweils in einem
Geschaftsjahr im Konzern erwirtschafteten Cash Net Income
(des um den Ergebniseffekt aus dem Carve-Out von Siemens
bereinigten Jahresiiberschusses) als Dividende ausgeschiittet
werden. Im abgelaufenen Geschaftsjahr entspricht das einem
Anteil von 1,83 Euro (2005/2006: 1,40 Euro, unter Beriicksich-
tigung des Aktiensplits) an der beabsichtigten Dividendenzah-
lung. Damit steigt die vergleichbare Dividende pro Stiickaktie

um knapp 31 Prozent gegeniiber dem Vorjahr.



Innovation Nachhaltigkeit Konzernlagebericht

Zum anderen beinhaltet der oben genannte Dividendenvor-
schlag von 2,73 € einen Sonderdividendenbetrag von 0,90 €
je Stiickaktie. Dies bedeutet die vollstdndige Ausschiittung
des steuerlichen Einlagenkontos, das damit den Aktionaren
zuganglich gemacht wurde. In diesem Zusammenhang ist nun
auch der Abschluss eines Ergebnisabfiihrungsvertrags zwi-
schen der Wincor Nixdorf AG und der Wincor Nixdorf Inter-
national GmbH geboten, der ebenfalls der Hauptversammlung
zur Abstimmung vorgelegt wird.

Entwicklung der Dividende. ne
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Veranderung zum Vorjahr +72% +33 % +95%

"Dividendenvorschlag.

Aktienriickkauf. Am 20. Dezember 2006 hat der Vorstand
der Wincor Nixdorf AG beschlossen, bis zu 166.390 Aktien der
Gesellschaft an der Borse zuriickzukaufen. Das Riickkaufpro-
gramm endete am 12. Januar 2007. 166.390 Aktien wurden
zu einem durchschnittlichen Kaufpreis von 117,05 € pro Aktie
zuriickgekauft. Nach der Kapitalerhéhung durch Ausgabe von
Aktien im Verhdltnis 1:1 am 22. Marz 2007 entspricht dies
332.780 Aktien und einem durchschnittlichen Kaufpreis von
58,53 € pro Aktie.

Konzernabschluss Konzernanhang Weitere Informationen

Am 14. Méarz 2007 hat der Vorstand der Wincor Nixdorf AG
beschlossen, bis zu 185.000 Aktien der Gesellschaft (bzw.
370.000 Aktien nach Aktiensplit) in der Zeit ab dem 15. Mirz
2007 an der Borse zuriickzukaufen. Der Beschluss folgt der
entsprechenden Ermachtigung der Hauptversammlung zum
Riickkauf eigener Aktien. Das Riickkaufprogramm wurde am
20. September 2007 abgeschlossen. Wincor Nixdorf erwarb
370.000 Aktien zu einem Durchschnittskurs von 65,35 € pro
Aktie. Zum Ende des Berichtszeitraums hielt die Gesellschaft
damit 702.780 eigene Aktien.

Nach Ende des Berichtszeitraums hat der Vorstand der
Wincor Nixdorf AG am 1. Oktober 2007 beschlossen, bis zu
92.480 Aktien der Gesellschaft in der Zeit ab dem 1. Oktober
2007 an der Borse zuriickzukaufen. Der Beschluss folgt der
entsprechenden Ermachtigung der Hauptversammlung zum
Riickkauf eigener Aktien. Das Riickkaufprogramm wurde am
2. Oktober 2007 abgeschlossen. 92.480 Aktien wurden zu
einem Durchschnittskurs von 59,71€ pro Aktie zuriickge-
kauft.

Die zurlickgekauften Aktien sind zur Erflllung der Ver-
pflichtungen aus Aktienoptionen bestimmt, die aufgrund der
Ermédchtigung zur Ausgabe von Aktienoptionen an Mitglieder
des Vorstands, an sonstige Fiihrungskrafte oder Mitarbeiter

ausgegeben worden sind oder ausgegeben werden.
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